A¥i=
» &£
TAF

REFERENCIA

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE
VIAMAO - IPREV

CONJUNTURA ECONOMICA E FINANCEIRA

02/2023

Av. Getulio Vargas 1151 —sala 1611 | Bairro: Menino Deus | CEP: 90150-005 | Porto Alegre/RS | Fone: (051) 3207.8059




INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestio financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informag¢des com nossos clientes, ou
seja, ¢ a prestacdo de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intitui¢des financeiras e produtos por elas distribuidos, nao nos
permitindo a indicagdo de institui¢des financeiras.

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, nio sendo permitida a reproducio ou distribuicio por este a qualquer pessoa ou instituicio,
sem a autorizacio da EMPRESA. As informacdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja
responsabilidade pela correcio e veracidade nao é assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.



Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, ultimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informacdes estdo sendo utilizado a

data-base do més deste relatorio.

RENTABILIDADE

Fundos de Investimento

02/2023

Ultimos 6 meses

No ano

02/2023

ANO (RS)

(%)

(%)

(%)

(R$)

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,94% 6,64% 2,08% 414.957,28| 928.754,20
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP -1,82% 2,21% -0,62% 5.202,44| 11.646,44
BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP 0,92% 6,44% 2,02% 1.272,72 1.827,82
BB ACOES ALOCACAO ETF INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI ACOES 0,82% -6,93% 0,90% 16.517,69 18.037,71
BB ACOES ALOCACAO FI ACOES -6,41% -8,59% 3,30% | -552.916,47| -275.320,79
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES -1,65% 1,61% 4,18% -79.433,14| 190.208,67
BB ACOES ESG IS FI ACOES BDR NiVELI 0,38% 1,52% 2,36% 17.349,45| 105.965,76
BB AGRO FIC ACOES -321% -7,24% -2,37% -61.303,47| -44.893,11
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,98% 4,65% 1,63% 121.718,26| 213.780,44
BB ALOCACAO FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO 0,77% 5,76% 1,98% 28.199,11|  71.989,64
BB EQUIDADE IS FIC ACOES -8,56% -12,07% -4,76% -97.856,74| -52.202,42
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0,70% 6,14% 1,88% 60.674,07| 159.845,08
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,85% 6,09% 1,89% 30.138,04| 49.559,62
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO -7,74% -7,78% -4,40% | -480.707,03| -263.626,32
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,49% 5,94% 2,95% 105.969,54| 206.650,03
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,27% 2,54% 1,26% 245.458,93| 243.422,91
BB IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 1,41% 5,68% 2,76% 134.100,72| 259.539,76
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,96% 6,49% 2,03% 2.564,04|  5.353,69
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,82% 4,94% 1,65% 339,76 674,68
BB MACRO FIC MULTIMERCADO LP 0,31% 3,44% 1,38% 19.266,13|  84.192,90
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,85% 6,58% 1,99% 527.561,93(1.416.439,17
BB QUANTITATIVO FIC ACOES -8,51% 9,15% -443% | -225.754,62| -112.488,47
BB RETORNO TOTAL FIC ACOES -8,08% -12,40% -1,93% -18.985,16|  7.343,85
BB TITULOS PUBLICOS IPCA III FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,34% 6,70% 2,74% 1.121,00|  2.269,91
BRADESCO CRESCIMENTO FIC ACOES -9,23% -14,31% -6,15% | -102.585,69| -66.100,43
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,88% 6,76% 2,02% 59.032,52| 133.937,11
BRADESCO S&P 500 MAIS FI MULTIMERCADO -1,87% 1,90% 4,43% -75.009,92| 167.019,82
CAIXA BRASIL 2024 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -1,58% 2,95% -0,22% 7.216,53|  14.599,62
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -1,59% 2,96% -0,22% 112.455,98| 227.538,38
CAIXA BRASIL 2030 III TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -1,61% -0,71% -1,34% 35.567,92| 43.108,19
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA 0,79% 5,68% 1,76% 7.959,24| 26.870,22
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,80% 6,55% 1,90% 356.050,28| 808.393,96
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,96% 5,76% 2,01% 57.485,15| 154.177,03
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,50% 5,86% 2,93% 334.576,72| 643.667,84
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,39% 5,61% 2,78% 325.191,43| 642.308,34
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,74% 421% 1,48% 244,05 483,00
CAIXA DIVIDENDOS FI ACOES -7,52% -2,76% 226% | -713.827,56| -203.168,55
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 0,82% 6,35% 1,93% 36.290,44| 84.033,57
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE iINDICE (BOVA11) -7,48% -6,35% -430% | -179.463,60| -123.463,60
zls\il\//%];{lEli S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE 047% 0.53% 3.34% 10.986,05| 3320604
NTN-B 760199 (20052127) 15/08/2032 (05.10.2022) - C. BB - IPREV -1,89% 1,69% -0,74% 78.959,32| 176.883,65
NTN-B 760199 (20052129) 15/05/2035 (05.10.2022) - C. BB - IPREV 0,95% 1,70% 2,13% 79.314,70| 176.354,93
NTN-B 760199 (20448536) 15/08/2032 (14.11.2022) - C. BB - IPREV -1,94% 0,67% -0,75% 193.589,12| 433.606,14
NTN-B 760199 (20588552) 15/05/2032 (25.11.2022) - C. BB - IPREV -1,95% 0,32% -0,76% | 346.524,67| 776.117,35
NTN-B 760199 (21627876) 15/05/2035 (07.02.2023) - C. BB - IPREV 0,77% 0,77% 0,77% 241.784,96| 241.784,96
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0,93% 6,59% 2,06% 54.447,01| 119.224,56

Total:|1.482.243,82(7.739.553,29




BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP

BB AGOES ALOCAGAO FI ACOES

BB AGOES ESG IS FI ACOES BDR NIVEL |

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB EQUIDADE IS FIC AGOES

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB RETORNO TOTAL FIC ACOES

BRADESCO CRESCIMENTO FIC AGOES

BRADESCO S&P 500 MAIS FI MULTIMERCADO

CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA DIVIDENDOS FI AGOES

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11)

NTN-B 760199 (20052127) 15/08/2032 (05.10.2022) - C. BB - IPREV
NTN-B 760199 (20448536) 15/08/2032 (14.11.2022) - C. BB - IPREV.
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA
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BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP

BB ACOES ALOCAGAO FI ACOES

BB ACOES ESG IS FI AGOES BDR NiVEL |

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB EQUIDADE IS FIC ACOES

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IPCA IIl FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB RETORNO TOTAL FIC ACOES

BRADESCO CRESCIMENTO FIC ACOES

BRADESCO S&P 500 MAIS FI MULTIMERCADO

CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA DIVIDENDOS FI ACOES

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11)

NTN-B 760199 (20052127) 15/08/2032 (05.10.2022) - C. BB - IPREV
NTN-B 760199 (20448536) 15/08/2032 (14.11.2022) - C. BB - IPREV
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA
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Rentabilidade da Carteira Mensal - 02/2023

Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2023
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Enquadramento 4.963/2021 e suas alteracdes

Enquadramento

Valor Aplicado (R$) % Aplicado % Limite alvo % Limite Superior Status

Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7,1, "a"

103.243.273,94

23,22%

30,00%

50,00%

ENQUADRADO

FI 100% titulos TN - Art. 7°, 1, "b" 138.311.032,68 31,11% 21,00% 100,00% ENQUADRADO
FI Renda Fixa - Art. 7°, 111, "a" 120.675.039,00| 27,15% 30,00% 60,00% ENQUADRADO
FI em Renda Fixa "Crédito Privado" - Art. 7°, V, "b" 9.659.710,53| 2,17% 2,00% 5,00% ENQUADRADO
FI Agoes - Art. 8°, 1 33.656.664,43| 7,57% 5,00% 20,00% ENQUADRADO
ETF - Art. 8°, 11 3.718.260,00, 0,84% 5,00% 20,00% ENQUADRADO
Fundo de Investimento - Sufixo Investimento no Exterior - Art. 9°, A, 1T 3.768.080,23| 0,85% 1,00% 10,00% ENQUADRADO
Fundo de A¢des BDR Nivel 1 - Art. 9°, A, 11T 4.600.899,67| 1,03% 1,00% 10,00% ENQUADRADO
Fundos Multimercados - Art. 10°, 1 26.921.308,53| 6,06% 5,00% 10,00% ENQUADRADO
Total: 444.554.269,00, 100,00% 100,00%




Na tabela abaixo mostramos a composi¢ao da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na
sequencia uma tabela com a composi¢do dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em

cada fundo de investimento.

Composi¢do da Carteira 02/2023
R$ %

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 41.703.769,48| 9,38
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP 522.024,00[ 0,12
BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP 34.813,47| 0,01
BB ACOES ALOCACAO ETF INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI ACOES 2.026.084,24| 0,46
BB ACOES ALOCACAO FI ACOES 8.070.068,59| 1,82
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES 4.742.409,98| 1,07
BB ACOES ESG IS FI ACOES BDR NIVEL I 4.600.899,67| 1,03
BB AGRO FIC ACOES 1.850.447,15| 0,42
BB ALOCACAO FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO 3.699.231,35 0,83
BB EQUIDADE IS FIC ACOES 1.045.454,75| 0,24
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 8.681.201,37| 1,95
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 493.070,92| 0,11
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO 5.732.323,44| 1,29
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 7.216.711,30 1,62
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 19.613.490,38| 4,41
BB IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 9.659.710,53| 2,17
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 269.282,77| 0,06
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 41.678,37| 0,01
BB MACRO FIC MULTIMERCADO LP 6.167.384,50| 1,39
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 68.286.857,88| 15,36
BB QUANTITATIVO FIC ACOES 2.428.508,29| 0,55
BB TITULOS PUBLICOS IPCA III FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 82.928,64| 0,02
BRADESCO CRESCIMENTO FIC ACOES 1.008.725,74| 0,23
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 6.776.993,76| 1,52
BRADESCO S&P 500 MAIS FI MULTIMERCADO 3.934.795,30| 0,89
CAIXA BRASIL 2024 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 531.493,73| 0,12
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 8.277.303,05| 1,86
CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2.681.434,99| 0,60
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA 603.329,94| 0,14
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 45.118.116,44 10,15
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 4.488.744,94| 1,01
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 22.582.617,06| 5,08
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 23.708.855,74| 5,33
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 33.142,69| 0,01
CAIXA DIVIDENDOS FI ACOES 8.778.726,48| 1,97
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 4.438.696,01| 1,00
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11) 3.718.260,00 0,84
ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE (IVVBI1) 1.741.996,00[ 0,39
NTN-B 760199 (20052127) 15/08/2032 (05.10.2022) - C. BB - IPREV 8.281.360,00| 1,86
NTN-B 760199 (20052129) 15/05/2035 (05.10.2022) - C. BB - IPREV 8.455.880,27| 1,90
NTN-B 760199 (20448536) 15/08/2032 (14.11.2022) - C. BB - IPREV 19.778.171,28| 4,45
NTN-B 760199 (20588552) 15/05/2032 (25.11.2022) - C. BB - IPREV 35.111.087,36| 7,90
NTN-B 760199 (21627876) 15/05/2035 (07.02.2023) - C. BB - IPREV 31.616.775,03| 7,11
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 5.919.412,14| 1,33

Total: 444.554.269,00| 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 95.363,07
Montante total - Aplicacdes + Disponibilidade: 444.649.632,07




Composicao por segmento

Benchmark % R$
CDI 39,69 176.464.682,13
IPCA 3,32 14.753.408,11
Exterior 0,46 2.026.084,24
Acdes 6,28 27.905.528,71
S&P 500 2,34 10.419.201,27
BDR 1,03 4.600.899,67
Multimercado 1,95 8.681.201,37
IDKA 2 6,70 29.799.328,37
IMA-B 7,00 31.103.722,14
IRF-M 1 0,06 269.282,77
IRF-M 0,01 41.678,37
Ibovespa 1,06 4.726.985,74
Selic 1,52 6.776.993,76
IMA-B 5 5,33 23.708.855,74
IRF-M 1+ 0,01 33.142,69
Titulos Publicos 23,22 103.243.273,94
Total: 100,00 444.554.269,00

Composigao da carteira - 02/2023

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP T 9,38
BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP|—0.0
BB AGOES ALOCAGAO FI ACOES
BB AGOES ESG IS FI AGOES BDR NIVEL |
BB ALOCAGAO FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO —
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP |
BB GOVERNANGA FI AGOES PREVIDENCIARIO —’1 1.29
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO . 4,41
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB MACRO FIC MULTIMERCADO LP fm
-

15,36
BB QUANTITATIVO FIC AGOES

BRADESCO CRESCIMENTO FIC ACOES %,023
BRADESCO S&P 500 MAIS FI MULTIMERCADO
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA [
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA - 0,1

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA fmm=—1,01
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 5183

10,15

CAIXA DIVIDENDOS FI AGOES [mmmam— 1,97

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11)

NTN-B 760199 (20052127) 15/08/2032 (05.10.2022) - C. BB - IPREV
NTN-B 760199 (20448536) 15/08/2032 (14.11.2022) - C. BB - IPREY |e——— 4 45

NTN-B 760199 (21627876) 15/05/2035 (07.02.2023) - C. BB - IPREV [e——— 7 1|

10 20



Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e
percentual alocado em cada fundo de investimento.

Fundos de Investimentos RISCO ALOCACAO
VAR 95% - CDI
02/2023  Ano RS

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,02% | 0,02% 41.703.769,48| 9,38
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP 4,97% | 3,34% 522.024,00, 0,12
BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP 0,02% | 0,02% 34.813,47| 0,01
BB ACOES ALOCACAO ETF INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI ACOES 9,09% | 8,77% 2.026.084,24| 0,46
BB ACOES ALOCACAO FI ACOES 8.21% | 9,09% 8.070.068,59| 1,82
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES 7,46% | 7,22% 4.742.409,98( 1,07
BB ACOES ESG IS FI ACOES BDR NiVELI 7,60% | 7,81% 4.600.899,67| 1,03
BB AGRO FIC ACOES 7,01% | 6,86% 1.850.447,15| 0,42
BB ALOCACAO FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO 0,69% | 0,63% 3.699.231,35 0,83
BB EQUIDADE IS FIC ACOES 8,60% | 9,06% 1.045.454,75| 0,24
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0,48% | 0,46% 8.681.201,37| 1,95
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,00% | 0,01% 493.070,92[ 0,11
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO 8,35% | 9,55% 5.732.323,44| 1,29
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,45% | 1,28% 7.216.711,30| 1,62
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,45% | 2,69% 19.613.490,38| 4,41
BB IPCA 111 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 1,10% | 1,04% 9.659.710,53| 2,17
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,32% | 0,28% 269.282,77| 0,06
BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,59% | 1,73% 41.678,37| 0,01
BB MACRO FIC MULTIMERCADO LP 0,44% | 0,43% 6.167.384,50 1,39
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,13% | 0,08% 68.286.857,88| 15,36
BB QUANTITATIVO FIC ACOES 8,62% | 9,76% 2.428.508,29| 0,55
BB TITULOS PUBLICOS IPCA III FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,27% | 1,08% 82.928.64[ 0,02
BRADESCO CRESCIMENTO FIC ACOES 8,08% | 11,73% 1.008.725,74| 0,23
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,03% | 0,03% 6.776.993,76| 1,52
BRADESCO S&P 500 MAIS FI MULTIMERCADO 7,65% | 7,63% 3.934.795,30[ 0,89
CAIXA BRASIL 2024 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 5,16% | 3,52% 531.493,73| 0,12
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 517% | 3,53% 8.277.303,05 1,86
CAIXA BRASIL 2030 III TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 571% | 4,40% 2.681.434,99| 0,60
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA 0,00% | 0,00% 603.329,94| 0,14
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,04% | 0,04% 45.118.116,44] 10,15
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,28% | 0,34% 4.488.744,94| 1,01
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,47% | 1,31% 22.582.617,06| 5,08
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,18% | 1,15% 23.708.855,74| 5,33
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,41% | 2,61% 33.142,69| 0,01
CAIXA DIVIDENDOS FI ACOES 8,57% | 8,98% 8.778.726,48| 1,97
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 0,08% | 0,30% 4.438.696,01| 1,00
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAI11) 8,66% | 9,86% 3.718.260,00 0,84
ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE (IVVBI1) 7,73% | 8,47% 1.741.996,00[ 0,39
NTN-B 760199 (20052127) 15/08/2032 (05.10.2022) - C. BB - IPREV 3,36% | 2,68% 8.281.360,00 1,86
NTN-B 760199 (20052129) 15/05/2035 (05.10.2022) - C. BB - IPREV 1,68% | 1,77% 8.455.880,27| 1,90
NTN-B 760199 (20448536) 15/08/2032 (14.11.2022) - C. BB - IPREV 3,44% | 2,75% 19.778.171,28| 4,45
NTN-B 760199 (20588552) 15/05/2032 (25.11.2022) - C. BB - IPREV 347% | 2,77% 35.111.087,36| 7,90
NTN-B 760199 (21627876) 15/05/2035 (07.02.2023) - C. BB - IPREV 1,37% | 1,37% 31.616.775,03| 17,11
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0,01% | 0,01% 5.919.412,14| 1,33

Total:| 444.554.269,00( 100,00




% Alocado por Grau de Risco - 02/2023

ALTO O Gréfico ao lado se refere a

exposigdo em risco da
BAIXO carteira de investimento do

RPPS, ou seja, os
percentuais demonstrados
mostram o volume alocado
em % exposto ao risco de
mercado. Saliento que a
medida esta sendo levando
em considerac¢do o cenario
atual e as expectativas.

MEDIO/ALTO

BAIXO/MEDIO

A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida mé&s a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolugao Patrimonial; b) Percentual
alocado por Instituicdo Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

Benchmarks

IMA Geral IRF-M 1 Ibovespa INPC +4,81% VIAMAO
01/2023 0,30% -0,74% 0,98% 0,69% 0,85% 1,42%
02/2023 0,82% 0,97% 0,88% -7,42% 1,17% 0,33%
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IPREV - POSi;éO por plano REFERENCIA

Posicdo em: fev/23

; . Saldo em aplicagbes Rentabilidade més
Composicéo da Carteira
R$ | % R$

PLANO PREVIDENCIARIO R$ 435.910.925,43 R$ 1.401.970,79
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP R$ 33.697.462,99 | 7,58% | R$ 340.220,40
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP R$ 522.024,00 | 0,12% | R$ 5.202,44
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE iNDICE (BOVA11) R$ 3.718.260,00 | 0,84% |-R$ 179.463,60
ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE (IVVB11) | R$ 1.741.996,00 | 0,39% | R$ 10.986,05
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ 19.613.490,38 | 4,41% | R$ 245.458,93
BB TITULOS PUBLICOS IPCA Ill FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ 82.928,64 | 0,02% |R$ 1.121,00
BB GOVERNANGA FI ACOES PREVIDENCIARIO R$ 5.732.323,44 | 1,29% |-R$ 480.707,03
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP R$ 8.681.201,37 | 1,95% |R$ 60.674,07
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ 269.282,77 | 0,06% | R$ 2.564,04
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ 7.216.711,30 | 1,62% | R$ 105.969,54
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ 493.070,92 | 0,11% |R$ 30.138,04
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP R$ 68.286.857,88 | 15,36% | R$ 527.561,93
BB IPCA Ill FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO R$ 9.659.710,53 | 2,17% |R$ 134.100,72
BB Prev MM Alocagéo R$ 3.699.231,35 0,83% R$ 28.199,11
BB ACOES ALOCACAO FI ACOES R$ 8.070.068,59 1,82% |-R$ 552.916,47
BB MULTIMERCADO MACRO LP FIC DE FUNDOS DE INVESTIMENTO R$ 6.167.384,50 | 1,39% | R$ 19.266,13
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ 4167837 | 001% |R$ 339,76
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ - 0,00% | R$ 121.718,26
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI AGOES R$ 4.742.409,98 | 1,07% |-R$ 79.433,14
BB RETORNO TOTAL FIC AGOES R$ - 0,00% |-R$ 18.985,16
BB ACOES ALOCAGAO ETF INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI EM AGOES R$ 2.026.084,24 | 0,46% | R$ 16.517,70
BB ACOES QUANTITATIVO FIC DE FUNDOS DE INVESTIMENTO R$ 2.428.508,29 | 0,55% |-R$ 225.754,62
BB ACOES EQUIDADE FIC DE FUNDOS DE INVESTIMENTO R$ 1.045.454,75 | 0,24% |-R$ 97.856,74
BB ACOES ESG FUNDO DE INVESTIMENTO EM AGOES - BDR NIVEL | R$ 4.600.899,67 | 1,03% | R$ 17.349,46
BB AGRO FIC ACOES R$ 1.850.447,15 | 0,42% |-R$ 61.303,47
NTN-B 760199 (20052127) 15/08/2032 (05.10.2022) - C. BB - IPREV R$ 8.281.360,00 | 1,86% | R$ 78.959,32
NTN-B 760199 (20052129) 15/05/2035 (05.10.2022) - C. BB - IPREV R$ 8.455.880,27 | 1,90% | R$ 79.314,70
NTN-B 760199 (20448536) 15/08/2032 (14.11.2022) - C. BB - IPREV R$ 19.778.171,28 | 4,45% | R$ 193.589,12
NTN-B 760199 (20588552) 15/05/2032 (25.11.2022) - C. BB - IPREV R$ 35.111.087,36 | 7,90% | R$ 346.524,67
NTN-B 760199 (21627876) 15/05/2035 (07.02.2023) - C. BB - IPREV R$ 31.616.775,03 | 7,11% | R$ 241.784,96
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA R$ 1.106,32 | 0,00% | R$ 3.695,82
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP R$ 22.582.617,06 | 5,08% | R$ 334.576,72
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP R$ 23.708.855,74 | 5,33% |R$ 325.191,43
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP R$ 33.142,70 | 0,01% | R$ 244,06
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP R$ 45118.116,44 | 10,15% | R$ 356.050,28
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP R$ 4.438.696,01 | 1,00% |R$ 36.290,44
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA R$ 8.277.303,04 | 1,86% |R$ 112.455,97
CAIXA BRASIL 2030 Ill TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA R$ 2.681.434,99 | 0,60% | R$ 35.567,92
CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA R$ 531.493,73 | 0,12% |R$ 7.216,53
CAIXA DIVIDENDOS FI ACOES R$ 8.778.726,47 | 1,97% |-R$ 713.827,58
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA R$ 4.488.744,94 | 1,01% |R$ 57.485,15
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA R$ 5.919.412,14 | 1,33% | R$ 54.447,01
BRADESCO CRESCIMENTO FIC AGOES R$ 1.008.725,74 | 0,23% |-R$ 102.585,69
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI R$ 6.776.993,77 | 1,52% | R$ 59.032,53
BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO S&P 500 MAIS R$ 3.934.79529 | 0,89% |-R$ 75.009,92
COMPENSA(;AO PREVIDENCIARIA R$ 602.223,63 R$ 4.263,43
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA | R$ 60222363 | 0,14% |R$ 4.263,43
TAXA ADMINISTRATIVA R$ 8.041.119,96 R$ 76.009,61
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP R$ 8.006.306,49 | 1,80% | R$ 74.736,88
BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP R$ 34.813,47 | 0,01% |R$ 1.272,73

444.554.269,02 1.482.243,83



RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

No més de fevereiro, o sentimento de aversao a risco aumentou nos mercados globais devido a resiliéncia da inflagdo e a
expectativa de altas adicionais nos juros americanos. Nesse contexto, as Bolsas globais recuaram e o dolar ganhou forga
contra as moedas internacionais. No Brasil, a curva de juros ficou mais inclinada, com queda da ponta mais curta e alta das
taxas mais longas. O Ibovespa seguiu a tendéncia do exterior, fechando o més com queda de magnitude ainda maior do que
os indices internacionais. Por fim, no cdmbio, o Real perdeu terreno frente ao dolar, em linha com a alta dos juros futuros
americanos.

Comegando pelo exterior, a melhora que estava sendo vista em alguns dados de inflacdo nos Estados Unidos no final de
2022 foi revertida tanto pela revisdo desses dados quanto pela divulgacdo de novas informagdes no comego de 2023. Dessa
forma, o “otimismo exagerado” que estava sendo visto nos mercados financeiros no final de 2022, foi revertido.
Contribuiram para isso também dados muito melhores de atividade no comeg¢o do ano, que tornam uma recessdo no
primeiro semestre improvavel.

Nos EUA, a economia vem mostrando resiliéncia, enquanto a desaceleracdo da inflagdo em curso devera seguir de
maneira gradual, com o CPI mantendo-se acima da meta ao longo do ano. Assim, esperamos a manuten¢do da postura firme
do Fed nos proximos trimestres, elevando adicionalmente os juros e entdo mantendo-os estaveis por tempo adequado. Esse
movimento devera provocar o desaquecimento da atividade necessario para levar a inflagdo para patamares mais proximos
da meta.

Ja na Zona do Euro, o desempenho da economia ¢ fraco, mas melhor do que previsto anteriormente, isso reflete a
melhor adaptagdo da regido a crise no mercado energético que, por sua vez, vem apresentando condi¢des menos
desfavoraveis do que se temia. Por sua vez, a inflagdo se mantém elevada e provoca desconforto. Neste ambiente, ¢
previsto que o Banco Central Europeu continue subindo os juros nas suas proximas reunides. O firme aperto monetario
reforca a perspectiva de uma atividade fraca ao longo do ano, condi¢gdo importante para uma desaceleracdo consistente da
inflacdo.

Finalizando o exterior a atividade chinesa seguiu na trajetoria de recuperagdo apos a flexibilizagdo das medidas
sanitarias do Covid-19. A noticia ja havia provocado uma revisdo relevante para cima nas proje¢oes de crescimento.

No Brasil, tem se confirmado cenario de desaceleracdo economica esperada para 2023, depois do crescimento pos
pandemia. Tanto a industria de transformagdo quanto o varejo ampliado, que inclui as vendas de veiculos e material de
construgdo, ja estdo abaixo do pré-pandemia, em 1,4% e 1,3%, respectivamente. O governo parece ciente do cenario, mas
segue sinalizando a preferéncia pela heterodoxia econdmica e o populismo. E preciso tomar decisdes dificeis no curto
prazo, o oposto do pretendido por um governo temeroso em perder popularidade depois de uma eleigao tdo dividida. Mas o
presidente escolheu o Banco Central como alvo, criticando a sua decisdo autdbnoma de manter a taxa de juros em nivel
elevado, por todos os males econdmicos do pais.

A alta das expectativas afasta a inflacdo das suas metas ¢ impede uma queda de juros por parte do Banco Central. Ao
contrario, incita taxas de juros cada vez mais elevadas. A desancoragem de expectativas comegou no inicio de 2022. Ja em
fevereiro viamos o aumento das projecdes de inflacdo para 2024, e esse processo, que comegou gradual, foi catalisado pelo
corte de impostos feitos ao longo do ano. Com a surpresa da PEC da Transi¢do, que resultou em uma expansao fiscal acima
das expectativas, vimos o aumento das projegdes para 2025 e 2026. Por fim, o questionamento do patamar da meta de
inflagdo pelo presidente Luiz Inédcio Lula da Silva levou ao aumento das proje¢des para 2027. Hoje a trajetoria projetada
esta acima da trajetoria de metas vigente para todo o horizonte da pesquisa Focus.



Em paralelo, houve melhora em parte dos demais determinantes da inflagdo futura. A inflagdo corrente tem se
apresentado com um qualitativo melhor e pregos de commodities em reais estdo bem-comportados. Em particular, a
velocidade de desinflagdo de servigos tem sido maior do que a expectativa dado o panorama do mercado de trabalho. A
desinflagdo projetada de 2022 para 2023 deixou de ser concentrada somente na componente de descompressdo de precos
importados, e passou a ter uma de inflacdo de ndo-comercializaveis (servigos etc.).

A inflagdo do més de fevereiro medida pelo IPCA (indice oficial do Brasil) ficou em 0,84%,1,37% no ano e 5,60% nos
ultimos dose meses. Alta da inflagdo foi puxada pelo grupo de educacdo, que subiu 6,28% no més, devido a reajustes
normalmente praticados no inicio do ano letivo. E a maior alta desde fevereiro de 2004. O INPC teve alta de 0,77%,
acumula alta de 1,23% no ano e 5,47% nos ultimos dose meses.

A renda fixa em fevereiro passou a refletir uma menor percepcao de risco por parte do investidor. Enquanto dados
econdmicos seguiram a trajetoria esperada, a volatilidade e atencdo do mercado concentraram-se na possivel mudanca de
meta de inflagdo - que ndo ocorreu na reunido do CMN mas pode voltar & mesa nos proximos meses ¢ ja levou a um
processo de desancoragem das expectativas no Focus. Ainda, aguardamos a defini¢do dos novos diretores do BC e o
ministro Haddad prometeu antecipar para marg¢o o novo arcabouco fiscal.

Enquanto a renda variavel, o Ibovespa encerrou o més com desvalorizagdo de -7,49%. Os demais indices tiveram as
seguintes variagdes: S&P 500 - 2,61% (USD) e Euro Stoxx +1,80% (EUR). O grande medo dos mercados voltou ao radar
em fevereiro. Os nimeros de inflagdo e atividade no mercado americano surpreenderam para cima, aumentando a incerteza
quanto ao fim do ciclo de alta ¢ magnitude de aumentos do FED, além de manter os juros mais elevado por mais tempo.
Nos EUA, os dados de inflagdo e vendas no varejo surpreenderam para cima, sinalizando que economia permanece
aquecida. Na China, nimeros melhores de vendas, pregos e estoque de residenciais. No Brasil, a incerteza em relagdo ao
fiscal e as criticas crescentes do governo federal em relagdo a condugdo do Banco Central na conducdo da politica
monetaria tem elevado a volatilidade e aumentando a tensdo em Brasilia.

COMENTARIO DO ECONOMISTA:

A incerteza quanto ao timing e a magnitude de uma eventual alteracdo das metas de inflagdo, indefinicdo de novos
diretores do BC e auséncia de maiores sinalizagdes acerca da nova regra fiscal t&ém contribuido para continuidade do
processo de desancoragem das expectativas de inflagdo, que chegaram a 3,80% e 3,75% em 2025 e 2026, respectivamente,
no atual relatério Focus. Seguimos com a leitura de que os ativos locais estdo descontados, especialmente na Renda Fixa
longa, porém diante de tamanha incerteza, principalmente quanto ao novo arcabougo fiscal manteremos a postura de
priorizar atuagdes taticas defensivas, o que vem trazendo bons resultados.



Assim permanecemos com nossa linha, ou seja, o mais recomendado para 0 momento ainda ¢ a “cautela controlada” ao
assumir posigdes mais arriscadas, a volatilidade nos mercados deve se manter. Quanto a ativos de protegdo, sugerimos
privilegiar ativos DI e IRF-M1. Quanto as despesas, utilizar ativos com menor volatilidade (IDKA2/IRF-M1 e DI) e novos
aportes utilizar os ativos DI. Para os ativos de longuissimo prazo ndo estamos recomendando o aporte no segmento, pois
diante das incertezas tanto no ambiente interno como no externo o desempenho destes fundos tende a ser afetado. Assim, da
mesma maneira, ativos de longo prazo, recomendamos uma exposi¢ao de até 5%. Ja para o prefixado (IRF-M), estamos
recomendamos a entrada gradativa em fundos atrelados a este benchmark, chegando ao patamar de 5%. Incluido na sua
Politica de investimento, os titulos publicos, ainda demonstram ser uma boa oportunidade, recomendamos esta exposi¢ao,
mas sempre cuidando suas obrigagdes e fluxo de caixa futuros, ou seja, um planejamento para ndo ocorrerem surpresas ali
na frente. Na renda variavel, continuamos sugerindo escolher bem os ativos neste segmento com viés passivos e entrada de
forma gradativa. Com a alta da Selic, pode nos levar a pensar que a renda varidvel vai deixar de ser atrativa, mas nao,
somente devemos escolher bem os ativos domésticos e priorizar a gestdo ativa neste segmento.

Composi¢ao por segmento

Benchmark R$ %
CDI 176.464.682,13 39,69
IPCA 14.753.408,11 3,32
Exterior 2.026.084,24 0,46
Acoes 27.905.528,71 6,28
S&P 500 10.419.201,27 2,34
BDR 4.600.899,67 1,03
Multimercado 8.681.201,37 1,95
IDKA 2 29.799.328,37 6,70
IMA-B 31.103.722,14 7,00
IRF-M 1 269.282,77 0,06
IRF-M 41.678,37 0,01
Ibovespa 4.726.985,74 1,06
Selic 6.776.993,76 1,52
IMA-B 5 23.708.855,74 5,33
IRF-M 1+ 33.142,69 0,01
Titulos Publicos 103.243.273,94 23,22
Total: 444.554.269,00 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de fevereiro, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o
exercicio. Finalizando o més conseguimos visualizar uma compara¢do com a meta da politica de investimento para o
mesmo periodo, conforme segue:

MES BASE RENTABILIDADE ACUMULADA % da Meta

R$
02/2023 R$ 7.739.553,29 1,7608% INPC +4,81% 2,03 % 86,77%

INFORMAMOS QUE A(S) ATA(S) DO(S) CONSELHO(S) SOBRE A ANALISE DESTE RELATORIO ESTAO EM
ANEXO AO MESMO.

Referéncia Gestdo e Risco



PARECER SOBRE INVESTIMENTOS 02/2023

Nas atribuicbes deste colegiado em reunido conforme ATA 05/2023, apos
analisados os relatérios da conjuntura econdmica financeira de 02/2023 em conjunto com
os extratos bancarios de que alocam estes valores e registros de investimentos de
Fevereiro de 2023, encaminhados a este Conselho pelo Diretor Financeiro do IPREV. E
também constatado nos relatérios, do CADPREV/DAIR a auséncia de notificagao de
irregularidades e retificagdes estao em conformidade, segundo documentos em anexo.

Viamao. 30 de Junho de 2023.
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