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INTRODUÇÃO

        Neste relatório disponibilizamos a cojuntura econômica financeira para a gestão financeira do RPPS, com dados relevantes ao mês.

        A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparência na troca de informações com nossos clientes, ou
seja, é a prestação de serviços de qualidade com o comprometimento das legislações vigentes.

        Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto às características e risco de cada
produto.

        Com isso exposto, demostramos toda nossa transparência quanto às intituições financeiras e produtos por elas distribuídos, não nos
permitindo a indicação de instituições financeiras.

Relatório para uso exclusivo do RPPS, não sendo permitida a reprodução ou distribuição por este a qualquer pessoa ou instituição,
sem a autorização da EMPRESA. As informações foram obtidas a partir de fontes públicas ou privadas consideradas confiáveis, cuja
responsabilidade pela correção e veracidade não é assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatório se refere.



Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos à rentabilidade em percentuais do mês, últimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do mês e do ano. Ambas informações estão sendo utilizado a
data-base do mês deste relatório.

RENTABILIDADE

Fundos de Investimento
05/2023

(%)
Últimos 6 meses

(%)
No ano

(%)
05/2023

(R$) ANO (R$)

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 1,16% 6,62% 5,36% 476.013,21 2.235.604,45
BANRISUL PREVIDÊNCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP 1,10% 4,04% 3,00% 5.907,00 30.684,44
BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP 1,13% 6,42% 5,19% 1.456,89 6.660,53
BB AÇÕES ALOCAÇÃO ETF INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI AÇÕES 2,42% -4,36% 0,61% 47.780,47 12.276,54
BB AÇÕES ALOCAÇÃO FI AÇÕES 3,29% -0,83% -1,67% 315.924,03 -84.638,52
BB AÇÕES BOLSA AMERICANA FI AÇÕES 1,33% 8,22% 10,63% 66.287,45 483.815,92
BB AÇÕES ESG IS FI AÇÕES BDR NÍVEL I 3,13% 0,73% 6,13% 144.715,34 275.346,53
BB AGRO FIC AÇÕES 2,66% -6,74% -5,03% 46.594,30 -95.253,11
BB ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 1,88% 8,67% 6,83% 0,00 213.780,44
BB ALOCAÇÃO FI MULTIMERCADO PREVIDENCIÁRIO 0,98% 6,93% 5,57% 37.080,89 202.021,85
BB EQUIDADE IS FIC AÇÕES 2,81% -3,22% -0,68% 29.820,68 -7.480,31
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIÁRIO LP 1,32% 6,94% 5,62% 117.517,84 478.513,64
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 1,04% 6,12% 4,93% 47.508,95 132.816,64
BB GOVERNANÇA FI AÇÕES PREVIDENCIÁRIO 4,08% -1,45% -2,17% 340.947,09 -19.106,17
BB IDKA 2 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 0,39% 7,60% 5,49% 28.639,62 384.620,48
BB IMA-B TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 2,58% 10,49% 8,70% 528.774,66 1.685.461,61
BB IPCA III FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO CRÉDITO PRIVADO 0,55% 7,43% 5,63% 54.490,16 529.153,75
BB IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 1,12% 6,65% 5,27% 3.081,62 13.918,18
BB IRF-M TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 2,17% 9,90% 7,20% 935,43 2.952,50
BB MACRO FIC MULTIMERCADO LP 1,00% 5,31% 4,39% 62.831,96 267.224,91
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIÁRIO LP 1,15% 6,58% 5,29% 821.203,17 3.644.311,45
BB RETORNO TOTAL FIC AÇÕES 1,99% -4,00% -4,33% 0,00 7.343,85
BB SELEÇÃO FATORIAL FIC AÇÕES 3,08% -2,56% -3,48% 73.238,07 -88.485,42
BB TÍTULOS PÚBLICOS IPCA III FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO -0,01% 7,35% 4,57% -4,49 3.748,63
BRADESCO CRESCIMENTO FIC AÇÕES 9,95% -2,75% -3,46% 93.904,71 -37.165,15
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,16% 6,68% 5,34% 80.305,95 354.728,86
BRADESCO S&P 500 MAIS FI MULTIMERCADO -1,80% 6,20% 8,69% -75.110,15 327.331,25
CAIXA BRASIL 2024 I TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA -0,01% 3,58% 1,56% -59,33 24.059,02
CAIXA BRASIL 2024 IV TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA -0,01% 3,58% 1,56% -784,37 375.165,59
CAIXA BRASIL 2030 III TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 2,84% 8,33% 6,23% 79.787,54 249.032,29
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA 0,97% 5,70% 4,60% 12.372,26 77.703,27
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,18% 6,57% 5,25% 441.265,04 2.127.837,17
CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FIC RENDA FIXA 1,81% 7,57% 6,03% 82.722,49 330.981,51
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,36% 7,66% 5,50% 83.120,90 1.206.011,08
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,63% 7,72% 5,91% 153.078,65 1.363.500,92
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,84% 11,73% 8,39% 977,37 2.740,77
CAIXA DIVIDENDOS FI AÇÕES 0,68% 1,35% -0,08% 60.986,59 -7.060,95
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 1,36% 6,62% 5,28% 61.338,06 229.742,71
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE ÍNDICE (BOVA11) 3,76% -0,19% -1,13% 129.631,36 21.008,73
ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE ÍNDICE
(IVVB11) 2,31% 0,39% 6,81% 40.461,57 79.679,48

NTN-B 760199 (20052127) 15/08/2032 (05.10.2022) - C. BB - IPREV 1,06% 4,72% 2,73% 90.189,03 466.411,92
NTN-B 760199 (20052129) 15/05/2035 (05.10.2022) - C. BB - IPREV -1,76% 1,80% 2,74% 90.818,36 470.441,15
NTN-B 760199 (20448536) 15/08/2032 (14.11.2022) - C. BB - IPREV 1,09% 4,28% 2,80% 221.719,42 1.142.833,53
NTN-B 760199 (20588552) 15/05/2032 (25.11.2022) - C. BB - IPREV 1,10% 3,95% 2,83% 397.210,92 2.045.287,10
NTN-B 760199 (21627876) 15/05/2035 (07.02.2023) - C. BB - IPREV -1,89% 1,37% 1,37% 361.599,78 1.404.394,01
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 1,16% 6,61% 5,34% 69.792,45 309.643,51

Total: 5.726.072,97 22.879.600,57



Rentabilidade da Carteira Mensal - 05/2023
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NTN-B 760199 (20052127) 15/08/2032 (05.10.2022) - C. BB - IPREV

NTN-B 760199 (20448536) 15/08/2032 (14.11.2022) - C. BB - IPREV

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA
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Rentabilidade da Carteira Ano – Ano 2023
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NTN-B 760199 (20052127) 15/08/2032 (05.10.2022) - C. BB - IPREV

NTN-B 760199 (20448536) 15/08/2032 (14.11.2022) - C. BB - IPREV

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA
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Enquadramento Valor Aplicado (R$) % Aplicado % Limite alvo % Limite Superior Status
Títulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7, I, "a" 105.750.309,57 23,56% 30,00% 50,00% ENQUADRADO
FI 100% títulos TN - Art. 7º, I, "b" 141.363.602,68 31,49% 21,00% 100,00% ENQUADRADO
FI Renda Fixa - Art. 7º, III, "a" 127.029.996,11 28,29% 30,00% 60,00% ENQUADRADO
FI em Renda Fixa "Crédito Privado" - Art. 7º, V, "b" 9.929.324,51 2,21% 2,00% 5,00% ENQUADRADO
FI Ações - Art. 8º, I 24.652.038,55 5,49% 5,00% 20,00% ENQUADRADO
ETF - Art. 8º, II 3.786.096,99 0,84% 5,00% 20,00% ENQUADRADO
Fundo de Investimento - Sufixo Investimento no Exterior - Art. 9º, A, II 3.808.792,51 0,85% 1,00% 10,00% ENQUADRADO
Fundo de Ações BDR Nível 1 - Art. 9º, A, III 4.770.280,44 1,06% 1,00% 10,00% ENQUADRADO
Fundos Multimercados - Art. 10º, I 27.859.061,88 6,21% 5,00% 10,00% ENQUADRADO

Total: 448.949.503,24 100,00% 100,00%

Enquadramento 4.963/2021 e suas alterações



Composição da Carteira 05/2023
R$ %

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 41.700.924,21 9,29
BANRISUL PREVIDÊNCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP 541.062,00 0,12
BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP 18.240,32 0,00
BB AÇÕES ALOCAÇÃO ETF INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI AÇÕES 2.020.323,07 0,45
BB AÇÕES ALOCAÇÃO FI AÇÕES 4.260.750,86 0,95
BB AÇÕES BOLSA AMERICANA FI AÇÕES 5.036.017,23 1,12
BB AÇÕES ESG IS FI AÇÕES BDR NÍVEL I 4.770.280,44 1,06
BB AGRO FIC AÇÕES 1.800.087,16 0,40
BB ALOCAÇÃO FI MULTIMERCADO PREVIDENCIÁRIO 3.829.263,56 0,85
BB EQUIDADE IS FIC AÇÕES 1.090.176,86 0,24
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIÁRIO LP 8.999.869,93 2,00
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 8.802.880,50 1,96
BB IDKA 2 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 7.394.681,75 1,65
BB IMA-B TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 21.055.529,08 4,69
BB IPCA III FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO CRÉDITO PRIVADO 9.929.324,51 2,21
BB IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 277.847,26 0,06
BB IRF-M TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 43.956,19 0,01
BB MACRO FIC MULTIMERCADO LP 6.350.416,51 1,41
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIÁRIO LP 76.491.573,75 17,04
BB SELEÇÃO FATORIAL FIC AÇÕES 2.452.511,34 0,55
BB TÍTULOS PÚBLICOS IPCA III FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 84.407,35 0,02
BRADESCO CRESCIMENTO FIC AÇÕES 1.037.661,02 0,23
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 6.997.785,51 1,56
BRADESCO S&P 500 MAIS FI MULTIMERCADO 4.095.106,72 0,91
CAIXA BRASIL 2024 I TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 540.953,13 0,12
CAIXA BRASIL 2024 IV TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 8.424.930,25 1,88
CAIXA BRASIL 2030 III TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 2.887.359,08 0,64
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA 7.922,46 0,00
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 34.737.756,35 7,74
CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FIC RENDA FIXA 4.665.549,43 1,04
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 23.144.960,31 5,16
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 24.430.048,32 5,44
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 35.400,46 0,01
CAIXA DIVIDENDOS FI AÇÕES 8.974.834,08 2,00
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 4.584.405,15 1,02
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE ÍNDICE (BOVA11) 3.786.096,99 0,84
ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE ÍNDICE (IVVB11) 1.788.469,44 0,40
NTN-B 760199 (20052127) 15/08/2032 (05.10.2022) - C. BB - IPREV 8.570.888,27 1,91
NTN-B 760199 (20052129) 15/05/2035 (05.10.2022) - C. BB - IPREV 8.506.449,48 1,89
NTN-B 760199 (20448536) 15/08/2032 (14.11.2022) - C. BB - IPREV 20.487.398,67 4,56
NTN-B 760199 (20588552) 15/05/2032 (25.11.2022) - C. BB - IPREV 36.380.257,11 8,10
NTN-B 760199 (21627876) 15/05/2035 (07.02.2023) - C. BB - IPREV 31.805.316,03 7,08
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 6.109.831,09 1,36

Total: 448.949.503,24 100,00

Disponibilidade em conta corrente: 29.209,28
Montante total - Aplicações + Disponibilidade: 448.978.712,52

Na tabela abaixo mostramos a composição da carteira por fundo de investimentos do RPPS no mês deste relatório, na
sequencia uma tabela com a composição dos investimentos por benchmark e um gráfico com a porcentagem investida em
cada fundo de investimento.



Composição por segmento
Benchmark % R$
CDI 42,24 189.630.999,42
IPCA 3,39 15.220.343,29
Exterior 0,45 2.020.323,07
Ações 4,14 18.578.360,30
S&P 500 2,43 10.919.593,39
BDR 1,06 4.770.280,44
Multimercado 2,00 8.999.869,93
IDKA 2 6,80 30.539.642,06
IMA-B 7,33 32.908.771,54
IRF-M 1 0,06 277.847,26
IRF-M 0,01 43.956,19
Ibovespa 1,07 4.823.758,01
IMA-B 5 5,44 24.430.048,32
IRF-M 1+ 0,01 35.400,46
Títulos Públicos 23,56 105.750.309,57

Total: 100,00 448.949.503,24

Composição da carteira - 05/2023
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NTN-B 760199 (20052129) 15/05/2035 (05.10.2022) - C. BB - IPREV

NTN-B 760199 (20588552) 15/05/2032 (25.11.2022) - C. BB - IPREV
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17,0417,0417,04

0,550,550,55
0,020,020,02
0,230,230,23

1,561,561,56
0,910,910,91

0,120,120,12
1,881,881,88

0,640,640,64
0,000,000,00

7,747,747,74
1,041,041,04

5,165,165,16
5,445,445,44

0,010,010,01
2,002,002,00

1,021,021,02
0,840,840,84

0,400,400,40
1,911,911,91
1,891,891,89

4,564,564,56
8,108,108,10

7,087,087,08
1,361,361,36



Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do mês e do ano corrente bem como o valor e
percentual alocado em cada fundo de investimento.

Fundos de Investimentos RISCO ALOCAÇÃO
VAR 95% - CDI
05/2023 Ano R$ %

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,02% 0,02% 41.700.924,21 9,29
BANRISUL PREVIDÊNCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP 0,14% 2,08% 541.062,00 0,12
BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP 0,03% 0,02% 18.240,32 0,00
BB AÇÕES ALOCAÇÃO ETF INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI AÇÕES 7,77% 8,06% 2.020.323,07 0,45
BB AÇÕES ALOCAÇÃO FI AÇÕES 8,57% 8,76% 4.260.750,86 0,95
BB AÇÕES BOLSA AMERICANA FI AÇÕES 5,42% 6,66% 5.036.017,23 1,12
BB AÇÕES ESG IS FI AÇÕES BDR NÍVEL I 6,35% 7,30% 4.770.280,44 1,06
BB AGRO FIC AÇÕES 7,61% 7,32% 1.800.087,16 0,40
BB ALOCAÇÃO FI MULTIMERCADO PREVIDENCIÁRIO 0,39% 0,57% 3.829.263,56 0,85
BB EQUIDADE IS FIC AÇÕES 9,52% 9,83% 1.090.176,86 0,24
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIÁRIO LP 0,35% 0,47% 8.999.869,93 2,00
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 0,01% 0,01% 8.802.880,50 1,96
BB IDKA 2 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 0,68% 1,04% 7.394.681,75 1,65
BB IMA-B TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 1,51% 2,08% 21.055.529,08 4,69
BB IPCA III FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO CRÉDITO PRIVADO 0,54% 0,83% 9.929.324,51 2,21
BB IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 0,09% 0,22% 277.847,26 0,06
BB IRF-M TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 0,80% 1,39% 43.956,19 0,01
BB MACRO FIC MULTIMERCADO LP 0,43% 0,48% 6.350.416,51 1,41
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIÁRIO LP 0,02% 0,06% 76.491.573,75 17,04
BB SELEÇÃO FATORIAL FIC AÇÕES 8,14% 9,01% 2.452.511,34 0,55
BB TÍTULOS PÚBLICOS IPCA III FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 0,51% 0,87% 84.407,35 0,02
BRADESCO CRESCIMENTO FIC AÇÕES 10,31% 11,49% 1.037.661,02 0,23
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,03% 0,03% 6.997.785,51 1,56
BRADESCO S&P 500 MAIS FI MULTIMERCADO 6,82% 7,36% 4.095.106,72 0,91
CAIXA BRASIL 2024 I TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 0,51% 2,25% 540.953,13 0,12
CAIXA BRASIL 2024 IV TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 0,51% 2,25% 8.424.930,25 1,88
CAIXA BRASIL 2030 III TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 1,79% 3,16% 2.887.359,08 0,64
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA 0,01% 0,00% 7.922,46 0,00
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,03% 0,04% 34.737.756,35 7,74
CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FIC RENDA FIXA 0,56% 0,36% 4.665.549,43 1,04
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,75% 1,07% 23.144.960,31 5,16
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,64% 0,91% 24.430.048,32 5,44
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,26% 2,10% 35.400,46 0,01
CAIXA DIVIDENDOS FI AÇÕES 6,55% 7,81% 8.974.834,08 2,00
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 0,18% 0,22% 4.584.405,15 1,02
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE ÍNDICE (BOVA11) 8,11% 9,25% 3.786.096,99 0,84
ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE ÍNDICE (IVVB11) 7,52% 7,92% 1.788.469,44 0,40
NTN-B 760199 (20052127) 15/08/2032 (05.10.2022) - C. BB - IPREV 1,71% 2,24% 8.570.888,27 1,91
NTN-B 760199 (20052129) 15/05/2035 (05.10.2022) - C. BB - IPREV 2,83% 2,15% 8.506.449,48 1,89
NTN-B 760199 (20448536) 15/08/2032 (14.11.2022) - C. BB - IPREV 1,76% 2,30% 20.487.398,67 4,56
NTN-B 760199 (20588552) 15/05/2032 (25.11.2022) - C. BB - IPREV 1,77% 2,32% 36.380.257,11 8,10
NTN-B 760199 (21627876) 15/05/2035 (07.02.2023) - C. BB - IPREV 3,04% 2,30% 31.805.316,03 7,08
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0,03% 0,02% 6.109.831,09 1,36

Total: 448.949.503,24 100,00



O Gráfico ao lado se refere a
exposição em risco da
carteira de investimento do
RPPS, ou seja, os
percentuais demonstrados
mostram o volume alocado
em % exposto ao risco de
mercado. Saliento que a
medida esta sendo levando
em consideração o cenário
atual e as expectativas.

% Alocado por Grau de Risco - 05/2023

BAIXO
53%

BAIXO/MÉDIO
6.8%

MÉDIO/ALTO
31%

ALTO
9.2%

Benchmarks
IMA Geral IMA B IRF-M 1 Ibovespa INPC + 4,81% VIAMÃO

01/2023 0,30% -0,74% 0,98% 0,69% 0,85% 1,42%
02/2023 0,82% 0,97% 0,88% -7,42% 1,17% 0,33%
03/2023 1,73% 2,48% 1,14% -2,66% 1,03% 1,09%
04/2023 1,18% 1,88% 0,81% 1,85% 0,92% 1,04%
05/2023 1,77% 2,53% 1,14% 3,74% 0,75% 1,29%

A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida mês a mês pelo RPPS. Na sequência serão demonstrados três gráficos: a) Evolução Patrimonial; b) Percentual
alocado por Instituição Financeira e; c) Percentual alocado em Renda Fixa e Variável.



Evolução Patrimonial

VIAMÃO

30
/06

/20
22

29
/07

/20
22

31
/08

/20
22

30
/09

/20
22

31
/10

/20
22

30
/11

/20
22

30
/12

/20
22

31
/01

/20
23

28
/02

/20
23

31
/03

/20
23

28
/04

/20
23

31
/05

/20
23

440,000,000

442,000,000

444,000,000

446,000,000

448,000,000

450,000,000

Período

P
L

R$ Por instituição Financeira

0 50,000,000 100,000,000 150,000,000 200,000,000

BANRISUL

BB

BB

BRADESCO

CEF

BNP Paribas

TESOURO DIRETO

SICREDI

42.260.226,53

157.249.303,98

7.440.593,37

12.130.553,25

112.434.119,02

5.574.566,43

105.750.309,56

6.109.831,096.109.831,096.109.831,09

Renda Fixa x Renda Variável

0 100,000,000 200,000,000 300,000,000 400,000,000

Renda Fixa

Renda Variável

384.073.232,87

64.876.270,36



TESOURO NACIONAL - IPREV

Nº Operação Marcação Taxa Data Compra Vencimento Papel Quantidade Valor da Compra Preço unitário Rendimento mês Valor Total

20.052.127 na curva 5,7028% 05/10/2022 15/08/2032 NTNB20320815 - 760199 2.000             8.143.850,09R$      4.285,444138            8.570.888,28R$                

20.448.536 na curva 6,0700% 14/01/2022 15/08/2032 NTNB20320815 - 760199 4.900             19.646.557,00R$    4.181,101771            20.487.398,68R$              

20.588.552 na curva 6,1881% 25/11/2022 15/08/2032 NTNB20320815 - 760199 8.770             34.998.978,82R$    4.148,261929            36.380.257,12R$              

20.052.129 na curva 5,6824% 05/10/2022 15/05/2035 NTNB20350515 - 760199 2.000             8.314.565,60R$      4.253,224740            8.506.449,48R$                

21.627.876 na curva 6,5073% 07/02/2023 15/05/2035 NTNB20350515 - 760199 8.000             31.374.990,07R$    3.975,664504            31.805.316,03R$              

25.670           R$ 1.161.537,50 105.750.309,56R$           

Taxa Administrativa mês R$ 0,00

Rentabilidade após taxa Adm. R$ 1.161.537,50

Maio/2023

Saldo Anterior 105.806.357,12R$        

2023 Aplicações -R$                             

2032 65.438.544,07R$    61,88% Amortização/Resg. 1.217.585,06R$            

2035 40.311.765,51R$    38,12% Rendimento 1.161.537,50R$            1,10%

0,00% NTN-B 105.750.309,56R$        

0,00% Custos Selic R$ 0,00

0,00% Custos Tx Adm R$ 0,00

0,00%

0,00% Saldo Final NTN-B 105.750.309,56R$     
0,00%

105.750.309,58R$     100,00%
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Posição em: mai/23

Rentabilidade mês

R$ % R$

PLANO  PREVIDENCIÁRIO  R$         440.667.713,33  R$         5.630.043,18 

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 33.437.512,89R$                7,45% 381.540,19R$                 

BANRISUL PREVIDÊNCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP 541.062,00R$                     0,12% 5.907,00R$                     

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE ÍNDICE (BOVA11) 3.786.096,99R$                  0,84% 129.631,36R$                 

ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE ÍNDICE (IVVB11) 1.788.469,44R$                  0,40% 40.461,57R$                   

BB IMA-B TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 21.055.529,08R$                4,69% 528.774,67R$                 

BB TÍTULOS PÚBLICOS IPCA III FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 84.407,35R$                       0,02% 4,49-R$                            

 BB GOVERNANÇA FI AÇÕES PREVIDENCIÁRIO -R$                                  0,00% 340.947,09R$                 

 BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIÁRIO LP 8.999.869,93R$                  2,00% 117.517,84R$                 

BB IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 277.847,26R$                     0,06% 3.081,62R$                     

BB IDKA 2 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 7.394.681,75R$                  1,65% 28.639,62R$                   

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 8.802.880,51R$                  1,96% 47.508,96R$                   

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIÁRIO LP 76.491.573,75R$                17,04% 821.203,18R$                 

BB IPCA III FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO CRÉDITO PRIVADO 9.929.324,51R$                  2,21% 54.490,15R$                   

BB Prev MM Alocação 3.829.263,56R$                  0,85% 37.080,89R$                   

BB AÇÕES ALOCAÇÃO FI AÇÕES 4.260.750,86R$                  0,95% 315.924,03R$                 

BB MULTIMERCADO MACRO LP FIC DE FUNDOS DE INVESTIMENTO 6.350.416,51R$                  1,41% 62.831,96R$                   

BB IRF-M TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 43.956,19R$                       0,01% 935,44R$                        

BB AÇÕES BOLSA AMERICANA FI AÇÕES 5.036.017,23R$                  1,12% 66.287,45R$                   

BB AÇÕES ALOCAÇÃO ETF INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI EM AÇÕES 2.020.323,07R$                  0,45% 47.780,47R$                   

BB AÇÕES QUANTITATIVO FIC DE FUNDOS DE INVESTIMENTO 2.452.511,34R$                  0,55% 73.238,08R$                   

BB AÇÕES EQUIDADE FIC DE FUNDOS DE INVESTIMENTO 1.090.176,86R$                  0,24% 29.820,68R$                   

BB AÇÕES ESG FUNDO DE INVESTIMENTO EM AÇÕES - BDR NÍVEL I 4.770.280,44R$                  1,06% 144.715,35R$                 

BB AGRO FIC AÇÕES 1.800.087,16R$                  0,40% 46.594,30R$                   

NTN-B 760199 (20052127) 15/08/2032 (05.10.2022) - C. BB - IPREV 8.570.888,27R$                  1,91% 90.189,03R$                   

NTN-B 760199 (20052129) 15/05/2035 (05.10.2022) - C. BB - IPREV 8.506.449,48R$                  1,89% 90.818,36R$                   

NTN-B 760199 (20448536) 15/08/2032 (14.11.2022) - C. BB - IPREV 20.487.398,67R$                4,56% 221.719,42R$                 

NTN-B 760199 (20588552) 15/05/2032 (25.11.2022) - C. BB - IPREV 36.380.257,11R$                8,10% 397.210,92R$                 

NTN-B 760199 (21627876) 15/05/2035 (07.02.2023) - C. BB - IPREV 31.805.316,03R$                7,08% 361.599,78R$                 

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA 7.784,18R$                         0,00% 12.272,33R$                   

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 23.144.960,31R$                5,16% 83.120,91R$                   

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 24.430.048,32R$                5,44% 153.078,65R$                 

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 35.400,46R$                       0,01% 977,37R$                        

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 34.737.756,35R$                7,74% 441.265,04R$                 

CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 4.584.405,15R$                  1,02% 61.338,06R$                   

CAIXA BRASIL 2024 IV TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 8.424.930,25R$                  1,88% 784,36-R$                        

CAIXA BRASIL 2030 III TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 2.887.359,08R$                  0,64% 79.787,54R$                   

CAIXA BRASIL 2024 I TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 540.953,13R$                     0,12% 59,33-R$                          

CAIXA DIVIDENDOS FI AÇÕES 8.974.834,08R$                  2,00% 60.986,59R$                   

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FIC RENDA FIXA 4.665.549,43R$                  1,04% 82.722,49R$                   

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 6.109.831,09R$                  1,36% 69.792,45R$                   

BRADESCO CRESCIMENTO FIC AÇÕES 1.037.661,02R$                  0,23% 93.904,71R$                   

BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 6.997.785,51R$                  1,56% 80.305,95R$                   

BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO S&P 500 MAIS 4.095.106,72R$                  0,91% 75.110,14-R$                   

COMPENSAÇÃO PREVIDENCIÁRIA  R$                       138,28  R$                     99,93 

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 138,28R$                            0,00% 99,93R$                          

TAXA ADMINISTRATIVA  R$             8.281.651,64  R$              95.929,91 

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 8.263.411,32R$                  1,84% 94.473,02R$                   

	BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP 18.240,32R$                       0,00% 1.456,89R$                     

TOTAL 448.949.503,25R$         100% 5.726.073,02R$          

IPREV - Posição por plano

Composição da Carteira
Saldo em aplicações



RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

    

    

    

     Ao longo do mês de maio, dados de inflação mais fracos, com expectativas de estabilidade para a inflação mais a frente,
somado a aprovação da nova regra fiscal do Brasil, que aparentemente fez reduzir os riscos de cauda para os rumos da
política fiscal brasileira, foram gatilhos importantes para o aumento das projeções de corte na taxa Selic a partir de agosto.
Essa melhora na percepção de risco causou impactos positivos para os ativos de risco brasileiros, especialmente para a
bolsa que teve no seu principal índice, o Ibovespa, uma variação de +3,74%, como também foram sentidos nas curvas de
juros, que apresentaram queda em toda sua extensão, o que trouxe retornos bastante positivos para os títulos públicos
prefixados e IPCA+, principalmente nos vencimentos mais longos, que costumam representar as percepções de
melhora/piora do cenário fiscal brasileiro. Já as principais bolsas globais foram pressionadas principalmente por
preocupações em torno do teto da dívida dos EUA e por dados de atividade econômica da China decepcionantes. Isso fez
com que as bolsas globais tivessem, no geral, desempenhos negativos em maio, especialmente as bolsas da Europa e da
Ásia.

     Indo para o cenário do exterior, logo nos primeiros dias de maio, houve decisões bastante importante tanto no mercado
financeiro internacional quanto no mercado local. Nos dias 02 e 03 de maio o FOMC, órgão do FED (Banco Central
Americano) que rege a política monetária dos Estados Unidos, votou unanimemente para aprovar um aumento de 1/4 ponto
percentual na taxa de juros primária (FED funds) indo para 5,25%, atingindo assim a taxa máxima em 16 anos.

       A expectativa da taxa de juros básica americana é que pare neste patamar, ou no máximo tenha mais um aumento de
0,25%, entretanto, os mercados futuros de juros projetam que ela não ficaria neste nível por muito tempo e já começaria a
ceder no final de 2023. Este é um importante ponto de divergência com os principais economistas, pois estes últimos
acreditam que a taxa dos FED Funds terá que permanecer elevada por mais tempo para efetivamente conseguir conter a
inflação e levar para o patamar da meta de longo prazo do FED que é de 2%. O último dado de índice de inflação medido
pelo CPI (Consumer Price Index) foi de 5% em 12 meses, mas vindo de um pico de 9% atingido em meados do ano
passado. Alguns poderiam indagar que a taxa de juros real, isto é, a taxa de juros descontada a inflação, ainda estaria muito
baixa ou quase nula dado o nível atual da inflação. Mais uma vez, o importante aqui é a expectativa de inflação futura e sua
tendência.

     Na China números recentes mostram uma economia ainda em recuperação, porém de forma heterogênea entre os setores
e aquém do esperado. O mercado acionário em queda, assim como as commodities e o Yuan, reforçam um panorama não
tão otimista para o país, enquanto o governo estuda fornecer estímulos principalmente ao setor de construção civil.
Passando para Europa, a situação também segue complexa. A Alemanha entrou em recessão técnica após a queda de 0,3%
do PIB no 1T23 e de 0,5% no 4T22. Dados de inflação sinalizam que a busca pela convergência à meta de 2% ao ano na
Zona do Euro continuará desafiadora.

     No Brasil, o destaque ficou por conta da aprovação na Câmara do novo marco fiscal, adicionando mais restrições do que
o texto original. Contudo, seguem as visões de que o funcionamento da regra depende do contínuo crescimento da
arrecadação para entregar o resultado primário prometido, e de que a dívida pública não será reduzida ou ao menos
estabilizada no curto prazo, evitando somente seu crescimento explosivo.

         A economia brasileira cresceu 1,9% no 1º trimestre de 2023, com destaque para o PIB da agropecuária, que subiu
21,6%, enquanto o PIB de serviços avançou 0,6% e o da indústria recuou 0,1%. O resultado veio acima do esperado pelos
analistas, o que levou a revisões na projeção do PIB de 2023 para o intervalo entre 2,0% e 2,5%, com o setor agropecuário
devendo crescer acima de 2 dígitos e sendo o principal vetor de alta para a economia este ano.



    

    

    

     No campo inflacionário, a supersafra deste ano tem gerado forte deflação nos preços agropecuários no atacado. No caso
dos bens industriais, a normalização nas cadeias de suprimentos gera deflação destes itens no atacado. Além disso, a
perspectiva de um menor crescimento na China gera pressão baixista nas commodities metálicas também contribuindo para
a queda destes itens nos preços ao produtor. Tais quedas deverão ser repassadas ao consumidor ao longo dos próximos
meses. Com isso, as expectativas para o IPCA de 2023 começaram a recuar, saindo de 6,0% para abaixo de 5,7%, segundo
mostrado pelo Focus. Em contrapartida, a resiliência do mercado de trabalho local, com ganhos reais de salários, tem
mantida a inflação de serviços pressionada, mesmo com o atual patamar de juros.

         O IPCA de maio teve alta de 0,23% na comparação mensal, abaixo da expectativa. Em relação à variação em doze
meses, o índice de inflação recuou para 3,94% em maio, ante 4,18% em abril. As maiores contribuições para a
desaceleração ante abril se deram por passagem aérea, gasolina e itens alimentícios, com destaque para frutas, óleo de soja
e carnes, em linha com a desinflação vista no atacado recentemente. Também destacamos queda de bens industriais, com
destaque para aparelhos eletroeletrônicos.

     Sobre os juros, a expectativa para a próxima reunião do COPOM é de estabilidade da Selic em 13,75%. Para o restante
do ano, a aprovação do novo marco fiscal, a desaceleração da inflação (ainda que lenta) e a crescente expectativa de
manutenção da meta de inflação em 3,00% pelo CMN na reunião do final de junho para os anos de 2024, 2025 e 2026 têm
aumentado as expectativas dos agentes financeiros de que o ciclo de corte de juros se inicie entre as reuniões de agosto e
setembro. Cabe ressaltar que o Banco Central tem atentado para a convergência das expectativas mais longas para a meta.

COMENTÁRIO DO ECONOMISTA:

         O cenário está positivo à inflação brasileira e, consequentemente, aos juros: indicadores de preços em tendência de
baixa, expectativas se ancorando, além do efeito de queda das commodities internacionais e do câmbio. Houve uma
mudança de perspectiva para o Brasil – explicado também pela surpresa positiva com a economia – em que um maior
otimismo refletiu positivamente nos preços de ativos de risco. Neste contexto, tudo indica que o início do afrouxamento
monetário deve começar em breve. No entanto há uma série de indefinições que dificultam projeções mais assertivas,
principalmente para a pergunta “até quanto a Selic pode cair?”. Embora a inflação implícita de horizonte curto tenha
recuado aos menores níveis desde 2020, não podemos nos esquecer que o fator diferencial de juros tem um peso
significativo. Com a Fed Funds rate podendo ainda subir e manter-se em patamar elevado por mais tempo, há um maior
impacto nas expectativas sobre juros, o que atrapalha uma eventual redução mais acentuadas da taxa Selic.

     Ainda entendemos que devemos ter uma cautela com alguns ativos de longo prazo, continuamos a enxergar um cenário
de maior desaceleração econômica, tanto global quanto local, consequência dos efeitos defasados dos apertos monetários
promovidos pelos bancos centrais. Além disso, vemos um impacto cada vez maior da restrição a crédito causado pelos
eventos mais recentes, apesar de reconhecer que os dados têm mostrado, de forma geral, economias mais resilientes do que
o previsto.

     Assim permanecemos com a recomendação de que o DI entregará o que precisamos, sugerimos privilegiar ativos DI e
IRF-M1. Quanto as despesas, utilizar ativos com menor volatilidade (IDKA2/IRF-M1 e DI). Para os ativos de longuíssimo
prazo (IMA-B 5+) estamos recomendando entrada gradual, diante de algumas incertezas. Para ativos de longo prazo (IMA-
B/IMA G), recomendamos uma exposição entre 10% e 15%, podendo ser realocado caso o RPPS tenha uma exposição alta
em algum ativo não recomendado, também poderá ser utilizado novos aportes. Já para o prefixado (IRF-M), estamos
recomendamos a entrada gradativa em fundos atrelados a este benchmark.



            

     Na renda variável, continuamos sugerindo escolher bem os ativos neste segmento com viés passivos e, se o risco for de
aceite dos gestores, entrada de forma gradativa. Com a alta da Selic, pode nos levar a pensar que a renda variável vai deixar
de ser atrativa, mas não, somente devemos escolher bem os ativos domésticos e priorizar a gestão ativa neste segmento.

Composição por segmento
Benchmark R$ %
CDI 189.630.999,42 42,24
IPCA 15.220.343,29 3,39
Exterior 2.020.323,07 0,45
Ações 18.578.360,30 4,14
S&P 500 10.919.593,39 2,43
BDR 4.770.280,44 1,06
Multimercado 8.999.869,93 2,00
IDKA 2 30.539.642,06 6,80
IMA-B 32.908.771,54 7,33
IRF-M 1 277.847,26 0,06
IRF-M 43.956,19 0,01
Ibovespa 4.823.758,01 1,07
IMA-B 5 24.430.048,32 5,44
IRF-M 1+ 35.400,46 0,01
Títulos Públicos 105.750.309,57 23,56

Total: 448.949.503,24 100,00

     Abaixo podemos verificar, referente ao mês de maio, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o exercício.
Finalizando o mês conseguimos visualizar uma comparação com a meta da política de investimento para o mesmo período,
conforme segue:

MÊS BASE RENTABILIDADE ACUMULADA META % da Meta
R$ %

05/2023 R$ 22.879.600,57 5,2883% INPC + 4,81% 4,82 % 109,67%

RECOMENDAÇÕES:

a) Resgate R$5,0 milhões do Fundo BB IDKA 2 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA e alocar no fundo BB IRF-M
TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA; b) Resgate R$2,0 milhões do Fundo CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS
PÚBLICOS e alocar no fundo CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TÍTULOS PÚBLICOS; c) Resgate R$10,0 milhões do Fundo
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS e alocar no fundo CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FIC
RENDA FIXA;

     INFORMAMOS QUE A(S) ATA(S) DO(S) CONSELHO(S) SOBRE A ANÁLISE DESTE RELATÓRIO ESTÃO EM
ANEXO AO MESMO.

Referência Gestão e Risco
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